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Relatério dos Auditores Independentes Sobre as Demonstragdes
Financeiras

Aos Conselheiros e Administradores da
Acesita Previdéncia Privada — Aceprev
Belo Horizonte - MG

' Examinamos as demonstragdes financeiras da Acesita Previdéncia Privada - ACEPREV
- gue compreendem o balango patrimonial em 31 de dezembro de 2010 e as respectivas
demonstragdes da mutagéo do ativo liquido, da mutagéo do ativo liquido por plano de
beneficios, do ativo liquido por plano de beneficios, do plano de gestao administrativa
consolidada e das obrigagdes atuarials do plano de beneficios para o exercicio findo
naguela data, assim como o resumo das praticas contabeis e demais notas explicativas.

Responsabilidade da administragao sobre as demonstragdes financeiras

A administragdo da Entidade & responsavel pela elaboragéo e adequada apresentagéo
dessas demonstragdes financeiras de acordo com as praticas contabeis adotadas no
Brasil aplicaveis a entidades reguladas pela Superintendéncia Nacional de Previdéncia
Complementar - PREVIC, e pelos controles intermos que @la determinou como
necessarios para permitir a elaboracéo das demonsiragdes financeiras livres de distorgéo,
independentemente se causada por fraude ou eiro.

Responsabilidade dos auditores independentes

Nossa responsabilidade & a de expressar uma opiniao sobre essas demonstragbes
financeiras com base em nossa auditoria, conduzida de acordo com as normas
brasileiras e internacionais de auditoria. Estas normas reguerem o cumprimento de
exigénclas éticas pelos auditores e que a auditoria seja planejada e executada com
o objetivo de obter seguranga razoavel de que as demonstragdes financeiras estéo
livres de distorgao relevante.

Uma auditoria envolve a execugdo de procedimentas selecionados para chtencéo de
evidéncia a respeito dos valores e divuigagoes apresentados nas demonstragdes
financeiras. Os procedimentos selecionados dependem do julgamento do auditor, incluindo
a avaliagao dos riscos de distorgéo relevante nas demonstragoes financeiras,
independentemente se causada por fraude ou erra. Nessa avaliagio de riscos, o auditor
considera os controles internos relevantes para a elaboragao e adequada apresentagio
das demonstragdes financeiras da Entidade para planejar os procedimentos de auditoria
que sédo apropriados nas circunstancias, mas néo para fins de expressar uma opinido sobre
a eficacia desses controles internos da Entidade. Uma auditoria inclui, também, a avaliagéo
da adequagéo das praficas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis
feitas pela Adminisiragio, bem como a avaliagao da apresentagéio as demonstragoes
financeiras tomadas em conjunto.

Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida & suficiente e apropriada para fundamentar
nossa opinido. '

Ernst & Young Terco § 1
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Opiniao

Em nossa opinido, as demonstragdes financeiras acima referidas apresentam
adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posigio patrimonial e financeira da
Acesita Previdéncia Privada - ACEPREVY, em 31 de dezembro de 2010, e o desempenho
de suas operagdes para o exercicio finde naguela data, de acordo com as praticas
contabeis adotadas no Brasil aplicéveis s entidades reguladas pela Superintendéncia
Nacional de Previdéncia Complementar - PREVIC.

Qutros assuntos

As demonstragées financeiras da Acesita Previdéncia Privada — ACEPREV referentes ao
exercicio finde em 31 de dezembro de 2009 foram examinadas pela Terco Grant Thornton
Auditores Independentes (Terco), entidade separada legalmente da Ernst & Young
Auditores Independentes S.S., que emiltiu relatério em 22 de janeiro de 2010 sem
modificagdo de opinido sobre essas demonstracies financeiras. Em 1 de outubre de 2010,
a Terco foi incorporada pela Ernst & Young Auditores Independentes S.S. Apds essa
incarporagdo, a Ernst & Young Auditores Independentes S.S. passou a ser denominada
Ernst & Young Terco Auditores Independentes S.S.

A entidade optou, para fins de comparabilidade, apesar da nédo obrigatoriedade, por
elaborar as demonstragbes da mutagio do ativo liquido, da mutagéoe do ativo llquido por
plano de beneficios, do ative liquido por plano de beneficios, do plano de gestdo
administrativa consolidada e das obrigagbes atuarias do plano de beneficios, referentes ao
exercicio findo em 31 de dezembro de 2009. Todavia, estas demonstragdes nao
compunham as demonstragdes financeiras exigidas naquela data, e, portante, ndo foram
auditadas por nés e nem por outros auditores independentes.

Belo Horizonte, 02 de margo de 2011.

ERNST & YOUNG TERCO
Auditores Independentes 5.5.
CRC 2SP§15.189/0-6-F-MG

Luis Guilh illela Alves
Contado - Mi3-067.509/0-8

Emst & Young Terce | 2




Acesita Previdéncia Privada - Aceprev

Balangos patrimoniais
Em 31 de dezembro 2010 e de 2009
(Em milhares de reais)

Ativo
Disponivel (Nata 3)

Realizdvel
Gestio previdencial (Nota 4.a}
Gestfo administrativa (Nota 4.b)
Investimentos (Nata 4.c)

Permanente
imobilizado (Nota 5.a)
Intangivel (Nota 5.b)

Total do ativo

As notas explicativas séo parte integrante das demonstragGes financeiras.
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2010 2009
171 105
171 105
1.423 1.362
45 53
637.546 586.282
639.014 567.697
14 21
174 243
188 264
539,373 588.066




Passivo

Exigivel operacional
" Gestao previdencial {Nota 6.a)
Gest8o administrativa (Nota 6.D)
Investimentos (Nota 6.c)

Exigive! contingencial
Gestao previdencial (Nota 7)

Patrim&nio social
Patrimdno de cobertura do plano
ProvisBes matematicas (Nota 8)
Beneficios concedidos
Beneficios a conceder

Equillbrio técnico
Resultados realizados
Superavit técnico acumulado (Nota 10}

Fundos {nofa 8}

Fundos previdenciais
Fundos administrativos

Total do passivo

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.
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2010 2009
2.132 2.098
386 338
8 6
2.526 2442
5.037 4.089
5.037 4.069
180.296 168.977
337.283 316.641
517.57¢% 475.618
25.268 26.328
25.268 26.328
86.924 76.897
2.038 2712
88.863 78.609
§39.373 588.066




Acesita Previdéncia Privada - Aceprev

Demonstragio da mutaggo do ativa liquida

Para os exercicios findos em 31 de dezembro de 2010 e 2009

(Em milhares de reais)

A) Ativo Liquido - inicio do exercicio

1. Adigoes

{+) Contribuigbes Previdenciais

(+) Resultado Positivo dos Investimentos - Gestao
Previdencial

(+) Revers&o de Contingéncias - Gestao Previdencial
(+) Receitas Administrativas

(+) Resultado Positivo dos Investimentos - Gestéo
Administrativa

(+) Reversdo de Fundos — Gestéio Administrativa

2.Destinagdes

() Beneficios

(+) Constituigao de Contingéncias - Gestao
Previdencial

() Despesas Administrativas

3.Acréscimo / Decréscimo no Ativo Liquido (1+2)

(+/-) ProvisGes Mateméticas
(+/-) Fundos Previdenciais
(+/-) Superavit Técnico do Exercicio

B) Ativo Liquido - final do exercicio (A+3})

C) Fundos Nao Previdenciais
(+/-) Fundos Adminisfrativos

. Nao auditado

2010 2009 Variacia %
578.843 516.472 12%
77.833 88.729 -12%
15,732 15.141 4%
59,205 63.227 8%
22 7.731 -100%
2.019 2.318 -13%
182 308 41%

673 4 17196%
{26.905) (26.358) 2%
(22.977) 21.711) 6%
(1.054) (2.015) -48%
(2.874) (2.632) 9%
50.928 62.371 -18%
517,579 475.618 9%
86.924 76.897 13%
25,268 26.328 4%
629.771 578.843 9%
2.039 2.712 -25%
2.039 2.712 -25%

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracdes financeiras.
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Acesita Previdéncia Privada - Aceprev
Demonstragao da mutagéo do ativo liquido por plano de beneficios

Para os exercicios findos em 31 de dezembro de 2010 e de 2009
(Em milhares de reals)

Nio auditado

2010 2009 Variagio %
A) Ativo Liguido - inicio do exerciclo 578.843 516.472 12%
1. Adigbes 76.134 87.580 -13%
(+) Contribuigbes 16.907 16.632 2%
(+) Resultado Positivo dos Investimentos - Gestdo
Previdencial 59.205 63.227 6%
(+) Revers&o de Confingéncias - Gestido Previdencial 22 7.7 ~100%
2.Destinagoes (25.206) (25.219) 0%
{-) Beneficios (22.977) (21.711) 6%
(-} Constituicao de Contingéncias - Gestao
Previdencial {1.054) {2.015) -48%
{-) Custeio Administrativa - {1A78) {1.493) 21%
3.Acréscimo / Decréscimo no Ativo Liquido (1+2) 50.928 B2.371 -18%
Variag#o anual
(+-) Provisdes Matematicas 41.961 34.361 22%
(+/-) Fundos Previdenciais 10.027 - 8772 14%
(+/-) Superavit Técnico do Exercicio (1.080) 19.238 -106%
B) Ativo Liquido - final do exercicio (A+3) §29.771 . 578.843 2%
C) Fundos Nio Previdenciais 2.039 2712 -25%
(+/-) Fundos Administrativos 2.039 2.712 -25%

As notas explicativas séo parte integrante das demonstragoes financeiras.
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Acesita Previdéncia Privada - Aceprev

Demonstragao do ativo liquido por planc de beneficios

Para os exercicios findos em 31 de dezembro de 2010 e de 2009

(Em mithares de reais)

1. Ativos

Disponivel

Recebivel

investimento
Titulos Pablicos
Créditos Privados e Depositos
Fundos de Investimento
Investimentos Imoblliarios

2. Obrigacoes
Operacional
Contingencial

3. Fundo nao Previdenciais
Fundos Administrativos

4, Ativo Ligquido {1-2-3)
Provisbes Matematicas
Superavit Técnico
Fundos Previdenciais

Ndo auditado

210 2009 Variagdo %
639.287 587.728 8%
162 84 83%
3.560 4.074 -13%
635.565 583.570 8%
115.571 88.529 17%
89.577 62.589 43%
424,304 418,076 1%
6.113 4.376 40%
7477 6.173 21%
2.440 2.104 16%
5.037 4.069 24%
2.039 2712 -25%
2.039 2.712 -25%
629.771 578.843 9%
517.579 475.618 9%
25.268 26.328 -4%
86.924 76.887 13%

As notas explicativas sac parte integrante das demonstragtes financeiras.
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Acesita Previdéncia Privada - Aceprev
Demonstragio do plano de gestéo administrativa - consolidada

Para os exercicios findos em 31 de dezembro de 2010 e de 2009
(Em milhares de reais)

Néo auditado

2010 2009 Varlagdo %
A) Fundo Administrativo do Exercicio Anterior 2.712 2.715 0%
1, Custeio da Gestido Administrativa
1.1. Receitas 2.201 2.627 -16%
Custeio Administrativo da Gestéo Previdencial 1.175 1.493 -21%
Custeio Administrativo dos Investimentos 844 826 2%
Resultado Paositivo dos Investimentos 182 308 ~41%
2, Despesas Administrativas 2.874 2.630 9%
2.1. Administragio Previdencial 2.030 1.805 12%
Pessoal e encargos 1.005 930 8%
Treinamentos/congressos & seminarios 34 5 580%
Viagens e estadias 49 59 “17%
Servigos de terceiros 670 561 18%
Despesas gerais 211 185 14%
Depreciagbes e amortizagdes 61 65 6%
2.2. Administracio dos Investimentos 844 825 2%
Pessoal e encargos 363 510 -29%
Treinamentos/congressos e seminarios 18 .2 -14%
Viagens e estadias 28 13 116%
Servicos de terceiros 268 209 28%
Despesas gerais 152 57 167%
Depreciaghes e amortizagbes 15 i5 0%
4. Sobral/lnsuficiéncia da Gestao Administrativa
(1-2-3) (673) (3) 22333%
'5. Constituigao/Reversio do Fundo
Administrativo (4) _ {673} (3) 22333%
B) Fundo Administrativo do Exercicio Atual
{A+5) 2.039 2.712 -25%

As notas explicativas sao parte integrante das demonstragdes financeiras.
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Acesita Previdéncia Privada - Aceprev

Demonstragic das obrigagBes atuariais do plano de beneficios
Para os exercicios findas em 31 de dezembro de 2010 e de 2009
(Em milhares de reais)

Nao auditado

2010 2009 Variagao %

Patriménio de Cobertura da Plano {1+2) 542.847 501.946 8%
1) ProvisGes Matematicas 517.579 475.618 8%
1.1. Beneficios Concedidos 180.286 158.977 13%
Coniribuicao Definida 34.043 32.240 6%
Beneficio Definido 146.253 126.737 15%
1.2, Beneficio a Concader 337.283 316.641 7%
Contribuigdo Definida 311.823 292.532 7%
Saldo de contas - parcela Patrocinador 119.787 114.873 7%
Saldo de contas - parcela Participantes 192.036 180.659 8%
Beneficio Definido 25460 24 108 6%

2. Equilfbrio Técnico 25268 26328 4%
2.1. Resultados Realizados 25.268 26.328 A%
Superavit técnico acumulado 25.268 26.328 4%
Reserva de contingéncia 25.268 26.328 ~4%

As notas explicativas s#o parte integrante das demonstragdes financeiras.
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Acesita Previdéncia Privada - Aceprev

Notas explicativas &s demonstragges financeiras
Em 31 de dezembro de 2010 e de 2008
(Valores expressos em milhares de reais)

1. Contexto operacional

A Acesita Previdéncia Privada — ACEPREV & uma Entidade fechada de previdéncia
complementar, constituida seb a forma de sociedade de previdéncia complementar
nos termos da Lei Complementar n° 109 de 29 de maio de 2001 e normas
subsequentes, sem fins lucrativos, com autonomia administrativa e personalidade
Jurldica de direito privado. Os beneficiarios so os empregados das Patrocinadoras
ArcellorMittal Inox Brasil S.A. e Aceprev, os participantes autopatrocinados e os
participantes vinculados e seus dependentes.

Em observancia ac artigo 14 do Cédigo Tributario Nacional (CTN}), a Acesita
Previdéncia Privada - Aceprev n&o distribui dividendos, aplicou no pals a totalidade
dos seus recursos € mantém a escrituragéo de suas receitas e despesas em livros
formais capazes de assegurar a sua exatidao.

O plano de beneficios da Entidade, conforme enquadramento da PREVIC & um plano
de Contribuigao Variavel (CV) com garantia de beneficio minimo, cujo custeio &
estabelecido pelo atuario com base em avaliagdo atuarial, e quando ocorrem
alterages significativas nos encargos da entidade com respeito ao referido plano.

Aceprev possuia em 31 de dezembro de 2010 e 2009 as seguintes quantidades de

participantes:

Descrigdo ' 2010 2009
Afivos ‘ 3.01¢c 3.085
Assistidos 823 762
Total ) 3.833 3.847

Ernst & Yeung Terco | 10




Acesita Previdéncia Privada - Aceprev

Notas explicativas as demonstragtes financeiras—-Continuagao
Em 31 de dezembro de 2010 e de 2009
(Valores expressos em milhares de reais)

2. Apresentagéo das demonstragoes financeiras e principalis praticas
contabeis

a) Base de apresentagao

As demonstracdes financeiras da Acesita Previdéncia Privada - ACEPREV, s&o
preparadas de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil, em
conformidade com a Resolugdo n° 28 do Conseiho de Gestao de Previdéncia
Complementar (CGPC), de 26 de janeiro de 2009, Instrugéo SPC n° 34 de 24 de
setembro de 2009, Resolugéo do Conselho Federal de Contabilidade n°® 1.272 de
22 de janeiro de 2010, que aprova a NBC TE 11. A apresentagéo das
demonstragdes financeiras contempla a segregacao contabil das operagbes da
Entidade entre as gestdes previdenciais, administrativas e de investimentos. A
sistematica introduzida pelos érgios normativos apresenta a segregacio dos
registros contabeis em duas gestdes distintas (Previdencial e Administrativa) e o
Eluxo dos |nvestimentos, que é comum &s Gestdes Previdencial e Administrativa,
segundo a natureza e a finalidade das transagdes. As Demonstragdes
Financeiras relacionadas abaixo, do exerclcio de 2010, foram elaboradas com o
preenchimento da coluna de referéncia ao exercicio de 2009, apesar da
excepcionalidade na legislagao vigente em relagéo a nédo exigéncia da
apresentagéo destas informagbes. Demonstragdes Financeiras: Balancetes por
Planc de Beneficios Previdenciais, Balancete do Planio de Gestao Administrativa,
Balancete Auxiliar utilizado para efetuar a consolidag&o das demonstragoes
financeiras e Balancete Consolidado.

b) Principais praticas contabeis
b.1) Resuitado das operagbes

O resultado & apurado pelo regime de competéncia. As provisdes
mateméticas dos beneficios de compiementagéo de aposentadorias e as
pensbes sdo avaliadas com base em dados estatisticos, cadastraise
atuariais, atualizados da massa de participantes & assistidos e representam
o custo dos beneficios a serem pagos aos participantes e assistidos.

b.2) Contribuigéo para o programa previdencial

As contribuigdes sao registradas pelo regime de competéncia. Para a
consecugaoc dos objetivos do piano, & em complemento s contribuigdes
dos participantes, as patrocinadoras efetuam contribuigdo normal
equivalente a 100% (cem por cento) da contribuigao basica efetuada pelo
participante ativo, até o maximo de 5% (cinco por cento) do salario
aplicavel. As contribuigbes dos participantes sao calculadas tendo como
bases percentuais de 3%, 4% e 5%, consoante a sua respectiva faixa
salarial.

Ernst & Young Terco | 41




Acesita Previdéncia Privada - Aceprev

Notas explicativas as demonstragdes financeiras--Gontinuagao
Em 31 de dezembro de 2010 e de 2009
{Valores expressos em milhares de reais)

2. Apresentagdo das demonstragoes financeiras e principais praticas
contabeis--Continuagao

b) Principais praticas contabeis--Continuagéo

b.3)

Enst & Young Terco | 12

Investimentos

b.3.1) Renda fixa e variavel

No titulo Investimentos, no ativo realizavel, estdo incluidas todas as

-aplicagdes de recursos da Entidade, sem disting@o de prazos.

As atualizagbes dos titulos de renda fixa constantes das carteiras
dos Fundos de investimentos bem como da carteira prépria sdo
marcados em fungdo da expectativa da capacidade de atendimento
s necessidades de liquidez da Entidade, face aos direitos dos
Participantes, das cbrigagdes e do perfil do exigivel atuarial, sendo
assim a Aceprev possui ativos avaliados na curva e a mercado nos
termos das Resolugdes CGPC n° 04 de 2002 e n° 22 de 2008.

Atualmente, a entidade possui um custodiante e um administrador
fiduciario. A custodia esta sob responsabilidade do Bance Bradesco
S.A. e a administracao fiduciaria esta sob responsabilidade do
Banco BTG Pactual S.A.

A gestio dos investimentos da Entidade € feita através de Fundos
Exclusivos, Fundos Abertos e carteira propria. A alocagdo em renda
variavel & feita através de um fundo exclusivo. O acompanhamento
da gestdo & efetuado pela Diretoria Financeira e Conselho Fiscal.

Os titulos de renda fixa que lastreiam as carteiras dos Fundos séo
marcados a mercado e os titulos alocados em carteira propria em
sua maioria sao classificados como mantidos até o vencimento. Isto
ocorre em fungio de a Entidade possuir capacidade de atendimento
as necessidades de liquidez, face aos direitos dos Participantes, das
obrigages e do perfil do exigivel atuarial.



Acesita Previdéncia Privada - Aceprev

Notas explicativas as demonstragdes financeiras--Continuagéo
Em 31 de dezembro de 2010 e de 2009
(Valores expressos em milhares de reais)

2. Apresentagdo das demonstragoes financeiras e principais praticas
contabeis--Continuagao

b.3.2) Investimentos imabiliarios

Os investimenios imobiliarios sdo demonstrados ao custo de
aquisicio ou construgéo e os iméveis devem ser reavaliados a cada
(03) trés anos por uma empresa especializada. A depreciagéo foi
calculada pelo método linear, de janeiro/2010 a novembro/2010 a
taxa de 2,246647% ao ano e em dezembro de 20104 taxa de
0,231481% ao ano, estabelecida em fungéo do tempo de vida util
remanescente, com base em laudo de avaliagdo.

b.4) Ativo permanente

O ativo permanente é demonstrado ao custo de aquisigdo ou construgio. A
depreciagio e amortizagio sao calculadas pelo método linear sobre o valor do
custo as taxas de acordo com a vida Gtil econdmica do bem estimada na
aquisigio, as seguintes allquotas anuais:

Descrigido Aliquota Anual
Maéveis, Utensllios, Maquinas e Equipamentos de Uso 10%
Sistemas de Comunicagio 10%
Sistemas de Seguranga 10%
Computadores e Periféricos 20%
Aparelhos Cinematograficos (Som e Projecéo) 15%

Os gastos com desenvolvimento e implantagéo de softwares, s8o registrados ao
custo e amortizados de forma linear pelo prazo de 5 anos.

b.5) Provisao de Férias e 13°. Salario e respectivos encargos

As férias vencidas e proporcionais, inclusive o adicional de um tergo e o retorno
de férias, e o 13° salario sao provisionados no PGA segundo o regime de
competéncia, acrescidos dos encargos sociais,

b.6) Exigivel Contingencial

Registra 0 montante das provisoes decorrentes de agdes judiciais contra a
Entidade. E atualizado através das informagdes juridicas sobre o curso dessas
acdes, de acordo com a possibilidade de éxito determinada pelos advogados
contratados para acompanhamento dos processos, seguindo os seguintes
critérios:

(i) efetivar o registro da provis&o no Passivo dos planos, em contrapartida da
Reserva de Contingéncia; e

(ii) existindo depésito judicial este devera ser registrado no Passivo Contingencial
do plano em conta redutora.

Emst & Young Terco | 13



Acesita Previdéncia Privada - Aceprev

Notas explicativas as demonstragSes financeiras--Continuagao
Em 31 de dezembro de 2010 e de 2008
(Valores expressos em milhares de reais)

2. Apresentagdo das demonstragoes financeiras e principais praticas
contabeis--Continuagéo

b.7) Receitas Administrativas

Atendendo a determinagao legal contida nas Resolugdes CGPC n® 28, de 26 de
janeiro de 2008, CGPC n° 29, de 31 de agosto de 2009 e Instrugéo SPC n° 34,
de 24 de setembro de 2008, as receitas administrativas da Entidade sao
debitadas ao Plano Previdencial em conformidade com o plano de custeio
vigente.

b.8) Provisdes matematicas
As provisdes matematicas sao determinadas por atuarios independentes
contratados pela Entidade e representam os compromissos liquidos futuros
assumidos com relagac aos beneficios concedidos e a conceder aos
participantes, assistidos e seus beneficiarios.

3. Disponivel

Os saldos das disponibilidades da entidade em 31 de dezembro estéo assim

demonstrados:
. 2010 2009
Banco do Brasil 163 100
Carteira Administrada Aceprev Niquel - 3
Carteira Administrada Aceprev Cromo - 2
Banco Santander 7 -
Fundo Fixo 4 -
171 106

Ernst & Young Terco | 14




Acesita Previdéncia Privada - Aceprev
Notas explicativas as demonstracoes financeiras--Continuagéo

Em 31 de dezembro de 2010 e de 2009
(Valores expressos em milhares de reais}

4. Realizavel

Os valores de contribuicGes a receber em 31 de dezembro de 2010, podem ser assim
demonstrados:

a) Gestéao previdencial

Registra os recursos a receber dos participantes € da patrocinadora, decorrentes
de contribuiges para o plano, e apresentava os seguintes saldos em 31 de

dezembra de 2010 e 2009.
2010 2008
Patrocinadores 1.148 5089
Participantes 138 578
Autopatrocinades 116 167
Impostos a compensar 21 20
Total 1.423 1,362

b) Gestao administrativa

Registra os recursos a receber e despesas futuras do programa de gestao
administrativo (PGA), em 31 de dezembro de 2010 e de 2009;

2010 2009

Receitas a receber

Recelta a receber funcionarios 3 -
Despesas futuras

Adiantamento remuneragio varlavel 41 53
QOutras realizaveis

IRRF a compensar
Tatal 45 53

-
1
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Acesita Previdéncia Privada - Aceprev

Notas explicativas @s demonstragbes financeiras—-Continuagéo
Em 31 de dezembro de 2010 e de 2009
(Vatores expressos em milhares de reais)

4,. Realizavel--Continuagéo

c) Investimentos

Em 31 de dezembro 2010 a ACEPREYV possufa os seguintes investimentos em

garantia das reservas técnicas:

|. Composigéo da carteira por emissor:

1. Titulos Publicos
Natas de Tesouro Nacional - Série B
Notas de Tesouro Nacional - Sérle F
Subtotal

II. Créditos privados e depdsitos
Certificados de depositos bancérlos
Pebé&ntures
Notas promissarias
Letra financeira

Subtotal

Il Fundo de Investimentos
Funde de investimentos renda fixa
Fundos de investimento referenciados
Fundo em aplicagdes - quotas de Fl
FIDC
Fundo de investimento renda Varidve!
Fundo de investimento multimercado
Subtotal

IV, Investimentos imobiliarios
Terrenos ¢ edificagdes
{-) Depreclagfo acumulada
Aluguel a receber

Subtotal

Total
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2010 2009
107.286 98.528
8,285 -
115.571 98.529
53.875 22.501
29.532 25,561
- 14.862

6.170 -
89.577 52.024
386.267 -
2,298 -

- 134,324

55 -
32,249 -
5.416 286,128
426.285 420,453
8.073 4.803
(10} (477)

50 50
6.113 4.376
637.546 586.282




Acesita Previdéncia Privada - Aceprev
Notas explicativas as demonstragGes financeiras--Continuagao

Em 31 de dezembro de 2010 e de 2009
(Valores expressos em milhares de reais)

4. Realizavel--Continuagdo
c) Investimentos--Continuagao

¢.1) Composig3o por mercado.

2009

2010
[. Renda Fixa
Fundo de investimentos renda fixa 386.267 -
Fundo de investimento multimercado - 286.129
Fundos de investimento referenciados 2.298 -
Fundo em aplicagbes - quotas de Fl - 134,324
FIDC 55 -
Notas de Tesouro Nacicnal - Série B 107.286 98,528
Notas de Tesouro Nacional - Série F 8.285 -
Certificados de depositos bancarios 53.875 22.501
Debéntures 29.532 21.698
MNotas promissorias - 14,862
Letra financeira 6.170 -
Subtotal 593.768 578.043
Il. Renda variavel
Debéntures conversiveis (*) - 3.863
Fundo de investimento renda variavel 32.249 -
Subtotal 32.249 3.863
1l Investimentos imobllidrios
Terrenos e edificagbes 6,873 4.803
(-) Depreciagéo acumulada {10) 477)
Aluguel a receber 50 50
Subtotal 6113 4.376
V. Investimentos estruturados
Fundo de investimento muliimercado 5.416 -
Subtotal 5.416 -
Total §37.546 586.282

I (*) As Debéntures conversiveis de Proman (Produtores Energéticos de
Manso) est3o registradas no Realizavel como “outros investimentos de
Renda Variave!" e as apropriagbes das atualizagées monetarias no
resultado dos investimentos em conta contabil com a mesma descrigéo -
até o exercicio de 2009. A partir de 2010 o investimento em Proman foi
reclassificado para titulos privados — debéntures.

#l. O investimento imobiliario representa o imével Edificio Brigadeiro Faria
Lima, localizado na cidade de S&o Paulo, locado & patracinadora

ArcelorMittal Inox Brasil S.A.
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Acesita Previdéncia Privada - Aceprev

Notas explicativas as demonstragdes financeiras--Continuagao
Em 31 de dezembro de 2010 e de 2009
(Valores expressos em milhares de reais)

4, Realizavel-Continuagao
¢) Investimentos--Continuagao
c.1) Composigéo por mercado--Continuagéo

A composigdo dos recursos alocados nos fundos de investimentos e carteira
propria estéo distribuidos nos seguintes mercados:

lil. Resumo Composigao por Mercado 2010 2009
Renda fixa 593.768 551.923
Renda variavel 32.248 29.983
investimento imobiliario 6.113 4376
Investimento estruturado 5.416

Total 637.546 586.282

Titulos e Valores Mobiliarios apresentam os seguintes prazos de vencimento:

Até 180 de 181 até mais de

Descrigio dias 360 dias 380 dias 2040 2009
Renda Fixa
QOperagbes
.compromissadas 6.335 - 78.177 B4.512 28.149
Titulos plblicos Federais 9,355 15.365 246.570  271.290 238,557
Certificados de depdsito :
bancério 22.555 20.971 §8.987 132.513 75.762
Debéntures 1.757 13.192 52.306 67.255 58.359
Notas promissorias - - - - 16.949
Cotas de fundo renda fixa 7.562 . - - 7.562 1.482
Cotas de fundo
referenciado 2,299 - - 2.299 -
FiDC 55 - - 55 2.595
Cotas de FIC de Fl - - - - 123.102
Letras financeiras - - 28.438 28,438 -
Contas a pagarfreceber {156) - - {156} 800
Subtotal 49.762 40528 404478 593.768  546.7066
Renda Variavel
Agdes em fundo de
investimentos 32.249 - - 32.248 14.897
Agdes em FIC de FI - 11.223
Outros Investimentos - 3.863
Subtotal 32.249 - - 32.24% 29.983
investimentos Estruturados
Fundos de investimento .
multimercado 5.416 - - 5.416 - 5167
Subtotal 5416 - - 5416 5.167
Imoveis
imoveis liquido 6.113 - - 6.113 4,376
Suhtotal 6.113 - - 6.113 4.376
Total 93.540 49528 454478 637.546  586.282
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Acesita Previdéncia Privada - Aceprev
Notas explicativas &s demonstragbes financeiras--Continuagao

Em 31 de dezembro de 2010 e de 2009
(Valares expressos em milhares de reais)

4. Realizavel--Continuagac.
¢} Investimentos--Continuag@o

c.1) Composigéo por mercado--Continuagao
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2010
L Titulos para negociagao
Renda Fixa
Titulos publicos federais 155.720
Certificado de depdsito bancarios 95.990
Operagdes compromissadas 84.512
Debé&ntures 44.259
Letras financeiras 22.268
Cotas de fundo renda fixa 7.562
Cotas de fundo referenciado 2.298
FIDC 55
Contas a pagarireceber (156}
Subtotal 412.508
Renda Variavel
Agdes em fundos de investimentos 32.249
Subtotal 32.249
investimentos Estruturados
Fundo de investimento multimercado 5.416
Subtotal 5416
Iméveis
imoével 6.113
Subtotal 6.113
Il, Titulos Mantido até o Vencimento
Renda Fixa
Notas do Tesouro Nacional - Série B 407.286
Motas do Tesouro Nacional - Série F 8.285
Debéntures 22,997
CSB's subordinados 36.523
Letras financeiras §.169
Subtotal 181.260
Total 6§37.546




Acesita Previdéncia Privada - Aceprev

Notas explicativas as demonstragges financeiras--Continuagéo
Em 31 de dezembro de 2010 e de 2009
(Valores expressos em milhares de reais)

4. Realizadvel--Continuacao
c) Investimentos--Continuagao
¢.2) Titulos para neguociagéo

Os titulos para negociag&o sdo registrados a valor de mercado. Os Tltulos
Pliblicos Federais (LFTs, LTNs, NTN-B e NTN-F) e as debéntures s&o
marcadas pela taxa média divulgada pela Associagao Nacional das
Instituigées do Mercado Financeiro - Andima; os Certificados de Depositos
Bancérios - CDB pos-fixados pela oferta de mercade das Instituicdes
emissoras e FIDCs foram registradas pelo valor da cota diaria informado
pelos Administradores.

Todos os titulos e valores mobiliarios classificades como titulos para
negociagio estao presentes nas carteiras de investimentos dos fundos
exclusivos dos quais a Entidade é cofista e em carteira propria. A evolugéo
negativa do valor em debé&ntures e FIDC ocorre em fungao de amortizagbes
de principal.

¢.3) Titulos mantidos até o vencimento

Os valores atualizados (acrescidos dos rendimentos nominais) dos Titulos e
Valores Mabiliarios, classificados nesta modalidade, podem ser assim
demonstrados:

No exercicio de 2010, a Entidade alienou Titulos Publicos Federais - NTN-B,
classificados na categoria “titulos mantides até o vencimento’, gerando um
efeito liquido positive de R$ 68 no resultado de 2010, assim demonstrado:

Valor Valor
Data Quantidade negociado __contabilizado Resuitado
16/07/10 1.300 2523 2472 51
15/07110 350 679 662 17
Total 1.650 3.202 3.134 68

Esse procedimento teve como objetivo principal a aquisigéo de titulos da
mesma natureza, com prazo de vencimento superior, proporcicnando ©
alongamento da carteira de investimento do segmento de renda fixa,
aproveitando o momento favoravel do mercado com elevagao das taxas de
juros de longo prazo. '

A Entidade tem inten¢do de manter até o vencimento os titulos classificados
nesta categoria, considerando possuir capacidade de atendimento das
necessidades de liquidez, em fungéo dos direitos dos participantes, das
obrigagdes e do perfil do exigive! atuarial,
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Acesita Previdéncia Privada - Aceprev
Notas explicativas as demonstragdes financeiras--Continuagao

Em 31 de dezembro de 2010 e de 2009
(Valores expressos em milhares de reais)

5. Permanente

a)
Os valores do imobilizado em 31 de dezembro de 2010 e 2009 podem ser assim
demonstrados:
2010 2009
Equlpamentos de seguranca 1 1
Computadores e periféricos 11 17
Magquinas e eguipamentos 1 1
Méveis e utensilios . 1 2
Total 14 21
b}
Os valores do intang(vel em 31 de dezembro de 2010 e 2009 podem ser assim
demonstrados:
_ 2010 2009
Softwares 12 19
Gastos com implantag&o sistemas 162 224
Total 174 243

6. Exigivel operacional
a) Gestdo previdencial

Regisfra os valores de beneficios a pagar aos assistidos do plano e retengdes da
gestao previdencial.

2010 2009
Beneficios a pagar
- Beneficios de renda continuada 1.409 1.118
Restituicbes de reserva de poupanga 185 502
Retengdes a recalher
IRRF de beneficios 361 350
Valores recebidos de patrocinadora 1 5
Créditos bancérios a identificar 7 -
Recursos antecipados
Contribuigbes Recebidas de Patrocinadora e
participantes a classificar 168 122
2132 2.098
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Acesita Previdéncia Privada - Aceprev

Notas explicativas as demonstragoes financeiras--Continuag&o
Emn 31 de dezembro de 2010 e de 2009
(Valores expressos em milhares de reais)

6. Exigivel operacional--Continuagao
b) Gestdo administrativa
Registra as despesas a pagar relativas ao Plano de Gestdo Administrativa (PGA),
decorrentes de fornecedores e encargos sobre salarios, com vencimentos em

janeiro, a provisdo de férias e outras exigibilidades. Em 31 de dezembro os
saldos eram o0s seguintes:

2010 2009

Despesas & pagar

Patrocinadora despesa administrativa 2 1

Imposto de renda 23 g

INSS/FGTS/ISS 29 31

Provisao de folha / férias 219 231

Fornecedores / servigos de tercelros 113 66
386 338

¢) Investimentcs

O saldo de outras obrigacées do item Investimentos refers-se a Provis&o de Taxa
Custodia/controladoria. Em 31 de dezembro 2010 e 2009 os saldos eram os
seguintes:

tnvestimentos 2010 2009
Provisdo de taxa de custodiafcontroladoria 8 6
: 8

7. Exigivel contingencial

Foram constituidas provisdes para absarver perdas que venham a ocorrer em fungao
de acBes ajuizadas contra a Entidade relativas as demandas contenciosas de
natureza civel, nos seguintes montantes: : '

2010 2009
Provises clveis 5.037 4.069
5,037 4.069

Adicionalmente as demandas contenciosas de natureza civel, a Entidade possui
demandas de natureza tributaria que estao integraimente cobertas por depdsitos
judiciais.
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Acesita Previdéncia Privada - Aceprev

Notas explicativas as demonstragoes financeiras--Continuagéo
Em 31 de dezembro de 2010 e de 2009
(Valores expressos em milhares de reais)

8. Patriménio Social - Provisfes Matematicas

Registra o valor das provisdes atuariais correspondes ao somatério das contas
individuais dos participantes do plano de beneficios previdenciarios.

Os estudos atuariais do plano de previdéncia sdo elaborados pela empresa de
consultoria atuarial Mercer Human Resource Consuliing, que assina a respectiva nota
técnica atuarial e é a responsave! pelos calculos e estudos atuariais, seja perante a
massa de participantes, os drgéos plblicos fiscalizadores e a propria ACEPREV.
Com base nos estudos mencionados, a empresa contratada determina o valor das
provisées matemdticas do planoc e emite o seu parecer.

Para a avaliagao atuarial de 2010, foram utilizadas as seguintes hipoteses
econdmicas e atuariais.

A. Econbmicas

. Taxa real de juros 6,0% ™
. Crescimanto real da saldrio - 4,87 % a.a. real
. Crescimento real dos beneficios do plano 0,0% 2
. Cresclmento real dos beneficios do INSS Nao aplicavel
. Fator de capacidade (saldrios) 1,00
. Fator de capacidade ( benefleios) 0,98
B. Biométricas
. Tabua de Mortalldade Geral AT-2000 segregada por sexo
. Tébua de Mortalidade de Invalidos AT-2000, agravada erm 5anos e segragada por sexo
- Tébua de Entrada em Invalidez |APB 57, as taxas foram reduzidas em 96,5% e agravada em 20
. Rotatividade ?Jr;\?;cagéo da taxa:
0,15/T sernviga + 1
. ComposigAo famillar dos participantes em Considera-se que 90% ¢os participantes ativos sfo casados na
atividade data do evento, sendo que a diferenga entre homem e mulher & de

4 anos, & que existem 2 filhos dependentes. Para os aposentados
considera-se o cénjuge Informade @ que ndo ha filhos
dependentes.

C. Método Atuarial Os bensficlos de Aposentadoria Normal, Especial e Antecipada,
Incapacidade e Penséo por Morte, de Pariicipante Ativo, foram
avaliados, prioritariamente, pelo método de “Capitallzagdo
Individual®, sende que o Beneficlo Minimo e os beneficlos
garantidos foram avaliados pelo método “Agregada”, enquanto
que para o beneficio de Auxilio-Doenga foi adotado 0 método de
"Repartigioc Simples®, Os demais bianaficios do Plano foram
avaliados pelo método “Agregado”.
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Acesita Previdéncia Privada - Aceprev

Notas explicativas as demonstragées financeiras--Continuagao
Em 31 de dezembro de 2010 e de 2009
(Valores expressos em milhares de reais)

8. Patriméonio Social - Provisdes Matematicas--Continuagao

A composigdo consolidada do exigivel atuarial, em 31 de dezembro era a seguinte:

2010 2009

Beneficios concedidos

Contribuicdo definida 34.043 32.240

Beneficio definido 146.253 126.737
Totals beneficios concedidos 180.298 158.977
Benaeficios a conceder

Contribuigao definida 311.823 202.532

Beneficio definido 25.460 24,108
Totais beneficios a conceder 337.283 316.641

a) Beneficios concedidos

Correspondem ao valor atual dos beneficios futuros a serem pagos pela entidade
aos participantes e beneficiarios ja em gozo de beneficios de prestago

continuada.
b) Beneficios a conceder

Correspondem ao valor presente dos beneficias a serem conecedidos aos

participantes da geragéo atual que ainda néo estejam em gozo de beneficios de
prestagao continuada.
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Acesita Previdéncia Privada - Aceprev

Notas explicativas as demonstragoes financeiras--Continuagéo
Em 31 de dezembro de 2010 e de 2008

(Valores expressos em milhares de reais)

9. Fundos

A evolugéo ocorrida nos fundos esta demonstrada a seguir.

Fundo Fundo
Previdencial Administrativo Total

Saldos em 31/12/2008 £8.125 2.716 70841
Constituigées de Fundo B.772 - 8.772
Recursos orfundos de outros programas - 2,317 2.317
Despesas liquidas de receitas - (2.628) (2.629)
Resultado de investimentos

administrativos - 308 308
Saldos em 31/12{2009 76.837 2712 79.608
Constituigées de Fundo 10.027 - 10.027
Despesas liquidas de receitas - {(855) (855)
Resuttado de investimentos

administrativos - 182 182
Saldos em 31/12/2010 86.924 2.039 88.963

a) Gestdo Previdencial
O Fundo Previdencial se subdivide em:

Reversio coniribuigdes Patrocinadoras Art.37 Regulamento — R§41.628,
constituido com as contribuigBes das patrocinadoras, as quais 0s participantes
n3o tiveram direito por terem se desligado da Entidade antes de se tornarem
elegiveis aos beneficios do plano, conforme Artigo 37 do regulamento do plano
de beneficios;

Alteracdo da taxa de juros — R$33.358 e Revisao do plano R$11.837,
constituidos com a reversdo de parte do exigivel contingencial, em virtude da
ades3o ao Regime Especial de Tributagio - RET na forma instituida na medida
provisoria n° 2222/01 e de parte da Reserva de Contingéncia (superavit). Esses
fundos foram constituidos com os seguintes objetivos: a)O Fundo para Revisao
de Hipbteses - Alteragio da Taxa de Juros tem como objetivo custear o impacto
relativo a eventual alteragéo da taxa de juros adotada nos calculos atuariais de
8,0% a.a. para 5,0% a.a.. b)O Fundo Previdencial para Revisdo do Plano de
Beneficios tem como finalidade suportar as eventuais alteragoes regulamentares
gue estlo sendo avaliadas pelos Patrocinadores

b) Gestdo Administrativa
O Fundo Administrativo tem por finalidade garantir os gastos excedentes relativos
a manutencac da estrutura administrativa da Entidade. E constituido pelo
resultado positivo encontrado na apuragao das receitas e despesas do programa.
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Acesita Previdéncia Privada - Aceprev

Notas explicativas &s demonstragdes financeiras--Continuagéo
Em 31 de dezembro de 2010 e de 2009

(Valores expressos em milhares de reais)

10. Superavit Técnico Acumulado

Registra ¢ excedente ou insuficiéncia patrimonial {déficit/superavit) com relagdo aos
compromissos totais da Entidade.

A seguir apresentamos o superavit técnico por patrocinadora:

2010 2009
ArcelorMittal Inox Brasil S.A (ex Acesita S.A) 25.192 26.274
Aceprev 76 54
25268 26.328

11, Partes Relacionadas

Durante o exercicio a entldade realizou transagdes com paries relacionadas
referentes ao alugue! do imovel! citado nanota 4 e despesas administrativas, como

segue:

2010 2009
Receita de aluguel do imével locado & Patrocinadora 593 580
Despesas administrativas reembolsadas & Patrocinadora (35) {43)
Resultada Liquido 558 537

12. Custeio Administrativo
a) Operagdes Administrativas

£m conformidade com a Resolugdo CGPC n° 28, de 26 de janeiro de 2008, e
Instrugéo SPC n° 34, de 24 de sefembro de 2008, a partir do exercicio de 2010
os registros das operagdes administrativas sao efetuados através do Plano de
Gestao Administrativa - PGA, que possui patriménio proprio segregado do plano
de beneficios previdencial.

O patriménio do PGA é constituido pelas receitas (Previdencial e Investimentos),
deduzidas das despesas comuns e especificas da administragéo previdencial e
dos investimentos, sendo as sobras ou insuficiéncias administrativas alocadas ou
revertidas ac Fundo Administrativo.

O saldo do Fundo Administrativo do PGA ¢ formado pela seguinte
movimentagao:

Receitas: Alocadas diretamente ao plano, sendo utilizadas as fontes de custeio
previdencial e investimentos;

Despesas Especificas: Alocadas diretamente ao plano.
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Acesita Previdéncia Privada - Aceprev

Notas explicativas s demonstragdes financeiras—Caontinuagao
Em 31 de dezembro de 2010 e de 2009
(Valores expressos em milhares de reais)

12. Custeio Administrativo--Continuagao
a) Operagles Administrativas—Continuagéo

As fontes de custeio da Gestao Administrativa obedecem as determinagbes
contidas no Regulamento do PGA, aprovado pelo Conselho Deliberativo da
ACEPREV, e estdo em conformidade com a Resolug@o GGPC n® 29, datada de
31 de agosto de 2009.

As despesas da gestao administrativa séo desmembradas em despesas da
gestio previdencial e despesas da gestao dos investimentos. As despesas da
gestdo Previdencial da Entidade totalizaram R$2.030 mil no exercicio de 2010,
representando 12% das receitas previdenciarias (R$1.805 mil em 2008,
representando 10,9% das receitas previdenciarias).

Os critérios adotados pela ACEPREYV para a segregagéo das despesas foram os
seguintes :

Gestao Previdencial — Os custos administrativos alocados a essa gestao
representam os gastos operacionais da Entidade, apropriados nas contas de
resultado em conformidade com critérios de rateio aprovados pefo Gonselho
Deliberativa da Entidade e a cobertura das mesmas s&o custeadas por
contribuicéo especifica originada da Patrocinadora ArcelorMittal [nox Brasil S.A.,
conforme determinagac do atuario do plano — Mercer detalhado no DRAA —
demonstrativo do resultade das-avaliagGes atuariais.

Gestio de Investimentos — Os custos administrativos alocados a essa gestao
representam os gastos operacionais da Entidade, apropriados nas contas de
resultado em conformidade com critérios de rateic aprovados pelo Conselho
Deliberafiva da Entidade e s#o totalmente custeados pela rentabilidade dos
investimentos, conforme o Regulamento da Entidade.

Custos Administrativos 2010 2009

Gestio Previdencia! {2.030) {1.805)

Gestdo Investimentos (844) (825)
(2.B74) {2.630)
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Acesita Previdéncia Privada - Aceprev
Notas explicativas as demonstragdes financeiras--Continuag&o

Em 31 de dezembro de 2010 e de 2009
(Valores expressos em milhares de reais)

13. Composi¢ao a Pagar e Receber Previdencial

2010
Plano Previdencial
Valores receber PGA 98
Valores a Pagar PGA 309
Plano PGA
Valores receber previdencial PGA 308
Valores a Pagar Previdencial PGA 98

Os valores a receber e a pagar do PGA, séo eliminados no balancete na
demonstragéo contabil consolidada.
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